06.12.2007г.           Краткотрайни активи на предприятието                      Л

Краткотрайните активи се представят от различни елементи и се възприемат като натурално- веществена форма. Съобразно Закона за счетоводството и икономическата си природа се различават следните елементи на краткотрайни активи:

· материални запаси- към тях се отнасят запаси от суровини, материали, закупени стоки, готова продукция, незавършено производство;

· краткосрочни вземания- парични средства, които предприятието очаква да получи в близките 12 месеца. Те могат да бъдат вземания от продажби, вземания от предприятия (чрез дивиденти), присъдени вземания;

· краткосрочни инвестиции- вложения на предприятието в акции, облигации, държавни ценни книжа, благородни метали. Те са закупени с цел препродажба и не се държат повече от 12 месеца в оборотния портфейл на предприятието;
· парични средства на предприятието- в брой (в касата), в банкови сметки и блокирани парични средства (депозиране в банка- депозитен сертификат с по- голям лихвен процент);
· разходи за бъдещи периоди- които са направени през отчетния период, но резултатите се очаква да се получат в бъдещ период.

Съвкупността от елементи на краткотрайните активи характеризира техния състав, а относителния дял на всеки елемент в общата стойност на краткотрайните активи характеризира тяхната структура. Общата стойност на краткотрайните активи носи наименованието оборотни средства или оборотен капитал. Краткотрайните активи имат няколко характеристики:
· участват еднократно в стопанската дейност;

· променят натурално- веществената си форма;

· при всеки оборот те пренасят наведнъж и изцяло стойността си върху стойността на реализираната продукция.

Кратотрайните активи съществуват в две форми- натурална и парична. Те се намират в различни етапи на възпроизводствения процес. В етапа на производство са в натурална форма, а в етапа на обръщението в парична.
Краткотрайните активи се оценяват чрез различни оценки. Закона за счетоводството препоръчва три цени:

· цена на придобиване- прилага се към краткотрайни активи закупени отвън и включва покупна цена, цена на транспортиране и всички разходи до въвеждането им в експлоатация;

· себестойност- за краткотрайните активи произведени в предприятието и е равна на пълните производствени разходи;

· справедлива цена- цена, срещу която един актив може да бъде заменен между информирани и желаещи сделката продавач и купувач. Може да бъде продажна цена, пазарна цена или борсова цена.

Особеност при функционирането на краткотрайни активи е че съществува разстояние от време между придобиването на материални запаси и влагането им в производството. През този период може да настъпи изменение в цените им. Затова предприятието е свободно да реши по каква цена ще вложи материалите в производството. Съществуват няколко метода:
· метод на първа входяща първа изходяща- суровините се влагат по реда на тяхната доставка и по съответната цена. Това дава възможност да се реализира по- висока печалба.
· метод последна входяща първа изходяща- влагат се първо последно доставените материали, което оскъпява в началото, но в последствие намалява цената.

· метод на конкретна цена- предприятието само избира цената, по която да влага суровините в производството.

Краткотрайните активи трябва да бъдат използвани ефективно като за тази цел се въвеждат още две понятия:

· брутен оборотен капитал- цялата стойност на всички краткотрайни активи- когато не се уточнява изрично се приема за оборотен капитал. Чрез него се изчисляват показатели за ефективност;

· нетен (чист) оборотен капитал- представлява разлика между брутния оборотен капитал и краткосрочните задължения на предприятието. Той има отношение към ликвидността на капитала;

Използват се следните показатели:

· обръщаемост на оборотния капитал- измерва се по два начина:
· обръщаемост в дни- равен на средния брутен обобротен капитал по дните върху нетните приходи от продажби и показва средно за какъв период от време се изчерпват запасите и на ново се закупува. Когато дните намаляват се увеличава обръщаемостта налице е ефективност.

· обръщаемост в брой обороти- дните върху оборота по дни или е равен на нетните приходи от продажби върху средния брутен оборотен капитал. Броя на оборотите трабва да нараства, за да се ускори обръщаемостта и да има ефективност.
· коефициент на натовареност на оборотния капитал е равен на обема от дейността върху средния брутен оборотен капитал или е равен на нетните приходи от продажби върху средния брутен оборотен капитал и трябва да нараства, за да е ефективен;

· коефициент на ефективно използване е реципрочен на коефициента на натовареност и е равен на средния брутен оборотен капитал върху нетните приходи от продажби;
· рентабилност- печалбата върху средния брутен оборотен капитал по 100 в процент- може да бъде брутна печалба, но по- често се използва чиста (нетна) печалба;

· освободен от оборота оборотен капитал(при ускоряване на обръщаемостта) или допълнително въвлечен в оборота оборотен капитал(при забавяне на обръщаемостта)- (Одни1- Одни0). средно дневни нетни приходи от придажби за 1 

Пример: Да се изчислят показателите за ефективно използване на оборотния капитал
	показатели
	2005
	2006
	2007

	материални запаси
	200
	250
	280

	краткосрочни вземания
	100
	180
	200

	парични средства
	50
	60
	80

	краткосрочни задължения
	120
	140
	130

	нетни приходи от продажби
	2400
	2560
	2700

	чиста печалба
	60
	65
	68


1. БОК2005= 350(1+2+3)

БОК2006=490

БОК2007=560

НОК2005=230(1+2+3-4)

НОК2006=350

НОК2007=430

Одни2007=265.360/2700= 35 дни

Одни2006= 225.360/2560= 31,6 дни
БОК средно= 250 + 280/2= 265 хил. лв.
БОК средно= 200+250/2= 225 хил. лв.
О в брой обороти=360/35= 10 оборота

натовареност2006=2560/225= 11,38 лв. с 1 лв. оборотен капитал
натовареност2007=2700/265= 10,19 лв. с 1 лв. обортен капитал (по-малко нетен приход от печалба)

рентабилност2006=65/225.100= 28,9%

рентабилност2007=68/265.100= 25,67% (забавяне на обръщението)

ДВООК=(35- 31,6).2700/360= 3,4 (забавяне на брой).7,5=25,5ДВООК
Нетният оборотен капитал има отношение към ликвидността на предприятието т.е. способността му е да погасява краткосрочните си задължения с краткотрайните активи или с част от тях. Използват се две групи показатели, с които се характеризира и оценява ликвидността:
· абсолютни показатели

· когато нетния оборотен капитал е по- голям от нула- предприятието е ликвидно т.е. може да погасява задълженията си с краткотрайните активи. Предприятието е във финансово равновесие;

· когато нетния оборотен капитал е ревен на нула- може да се погасят задълженията, но няма да му остане оборотен капитал и не може да продължи дейността си;

· когато нетния оборотен капитал е по- малък от нула- не е ликвидно и не може да си погаси задълженията. Това може да бъде епизодично явление защото показателя се изчислява за дни.

· относителни показатели- различни коефициенти в зависимост от частта от активите, която се включва в изчисляването им:
· коефициен на абсолютна ликвидност е равен на паричните средства върху краткосрочните задължения (80/130= 0,61 или 61%)- показва, че предприятието с паричните си средства може да погаси 61% от краткосрочните задължения (стандартна стойност 0-0,2);

· коефициент на незабавна ликвидност е равен на паричните средства плюс краткосрочните вземания върху краткосрочните задължения (80+200/130=280/130= 2,15 или 215%)срандартни стойности от 0,4-0,5;

· коефициент на бърза ликвидност е равен на паричните средства плюс краткосрочните вземания плюс краткосрочните инвестиции върху краткосрочните задължения (80+200+0/130= 2,15 или 215%)препоръчителна стойност около 1;

· коефициент на обща ликвидност е равен на паричните средства плюс краткосрочните вземания плюс краткосрочните инвестиции плюс материалните запаси върху краткосрочните задължения (80+200+0+280/130=560/130= 4,31 или 431%) препоръчителна стойност около 2.

Финанси и финансиране на предприятието
Финансите на предприятието са съвкупност от парични отношения и свързаните с тях парични потоци по повод на набиране на финансови ресурси (финансиране), по повод на влагане на набираните финансови ресурси в различни видове активи (инвестиране), по повод реализиране на ефективност и по повод осъществяване на взаимоотношенията с държавата.
Финансирането е съвкупност от дейности свързани с набавяне на парични ресурси необходими за стартиране дейността на предприятието, развитие, разширяване и осъвършенстване на дейността или за прекратяването и.

Финансирането може да бъде различни видове съобразно различните критерии:

· според етапа от жизнения цикъл на предприятието:

· първоначално финансиране- набавяне на финансови ресурси за стартиране дейността на предприятието. Формите на това финансиране се определят от правната форма на предприятието. 
Ако е АД чрез емисия и продажба на акции. Акциите са ценни книжа които се използват от емитентите за набиране на капитал, а от акционерите като инвестиционен носител който им осигурява следните права:

1. право на част от имуществото на АД;
2. право на участие в разпределението на печалбата;

3. право на участие във формирането и вземането на решение чрез участие на общото събрание и гласуване;

4. право на ликвидационен дял от дружеството (различаваме обикновени акции, които дават право на глас , но не гарантират дивидент или привилигированиакции, които не гарантират правото на глас, а само на дивиденти).

При ООД, чрез внасяне на дружествени дялове от всеки съдружник като общата стойност трябва да е най- малко 5000 лв.

При ЕТ за сметка на лични финансови ресурси в размер преценен от собственика.

При кооперациите за сметка на дялови вноски (основен или учредителен капитал) и встъпителни вноски (резервен капитал).

Възможно е макар и рядко да се започне бизнес със заем.

· текущо финансиране- набавяне на парични ресурси за възобновяване и разширяване дейността на предприятието. Извършва се чрез допълнителна емисия на акции, допълнителни дружествени дялове, допълнителни встъпителни вноски и всички видове заеми.
· извънредно финансиране- набавяне на парични ресурси за възстановяване на частично или изцяло унищожени активи от природни бедствия, кражби и други;

· в зависимост от това за какъв период от време набраните финансови ресурси остават в разпореждане на предприятието:

· краткосрочно финансиране- набраните финансови средства остават в предприятието до 12 месеца и след това трябва да бъдат върнати (заемно, чуждо финансиране). То се осъществява за сметка на краткосрочни заеми и краткосрочни задължения към доставчици, персонал, социално осигуряване, държавата и към други предприятия, които имат дялове в нашето със срок до 12 месеца (единствените безплатни ресурси);

· дългосрочно финансиране- ресурсите или не трябва да се връщат или се връщат в период над 12 месеца;
· в зависимост от характера на капитала, който се формира:

· собствено финансиране- набавяне на финансови ресурси за собствен капитал на предприятието;

· чуждо финансиране- формира заемен, чужд, привлечен капитал;

· според източниците на финансиране:

· външно финансиране- набавяне на финансови ресурси от източници, които са извън предприятието:
1. външно собствено- формира собствен капитал на предприятието (дялово);

2. външно чуждо- всички форми и видове кредити. Различават се три форми на кредит. Търговсият кредит бива документиран (издава се полица) или недокументиран (основава се на доверие между партньорите поради дългогодишни сделки). Банковите кредити биват по текуща сметка, ипотечен, ломбарден, акцептен (евентуален- гаранция), авалов- с полица. Облигационни кредити- използват се от АД чрез издаването и продажбата на ценни книжа и облигации и биват краткосрочни и дългосрочни;
· вътрешно финансиране:

1. неразпределена печалба (новосъздаден капитал)- като от приходите се извадят разходите се получава брутната печалба. От нея се отчислява данък общ доход или данък печалба и се получава нетна (чиста) печалба. Тя се разпределя от общото събрание за дивиденти и за неразпределена печалба.

2. резерви- регламентиране; за АД е 10% от акционерния капитал минимум- резервите над минимума се инвестират; при кооперациите е 20% от капитала;
3. амортизационни отчисления- формират фонд предназначен за възстановяване на дълготрайните активи. Нетните приходи от продажби плюс амортизационните отчисления дават нетния паричен поток;

4. трансформация на активите (финансиране чрез освобождаване на капитала)- чрез продажба на активи;

Съвкупността от относителни дялове, които характеризират относително участие на всеки източник във общото финансиране се нарича финансова структура. Ако е само на дългосрочните източници в общото дългосрочно финансиране- капиталова структура:

           ОДФ= собствено финансиране (собствен капитал) + дългосрочни заеми

Финансирането е свързано с разходи (ресурсите имат цена). Разходите са за изплащане на дивиденти, лихви, емисионни разходи. Те изразени на 100 лв. набран капитал формират цената на набрания капитал или цената на финансиране. Тя е различна за различните видове източници, изразява се в процент и на базата на цените на отделните източници се изчислява средно претеглена цена на капитала като сума от цената на всеки източник по капитала на този източник.
